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Warszawski parkiet szturmuj wszystkie

bran e

Na warszawski parkiet zamierza wejsC w ciagu
not roku grubo ponad setka firm. Czy w obliczu
przecen na gieldzie sg szanse, e zrealizujg
swoje plany? A.06-.07

23-08-2007 , Parkiet Dodatek



arzgd Gieldy Papierow
Wartociowych {GPW)
oczekuje, #e wtym roku
na naszym parkiecie za
debiutuje w sumie 60-70 spdl-
| ek. Zwazywszy, ze do korica lip-
ca na parkiecie pojawilo sig
juz 41 firm, cayli o trzy wigcej
niz wcalym ubieglym roku, wy-
daje sig, Ze szacunki zarz;?u
| GPW s3 bardzo konserwatyw-
ne. Oile - oczywiscie - na rynek
powrdca werosty.

IT chetnie siega po kapital

Nadebiut na GPW decydujy
sig firmy bedace reprezentanta-
mi niemal w vszystkich branz.
Szezegdlnie wiele podmiotow
reprezentuje szeroko rozumia-
ny sektor IT. Nie sposdb nie
wspomniec o spélkach z grupy
Asseco, ktore szturmuja naszg
giekdg. Oprécz Asseco Poland
i Asseco Slovakia, ktére sg juz
notowane na GPW, jeszcze
w tym roku o kapital poprosza
inwestordw Asseco Romania
i Asseco Czech Republic. Pro-
spekt emisyjny zlogzyla rdwniez
spolka Asseco Business Solu-
tions, Cowigeej, debiut na GPW
zapowiedziala réwniez firma
Asseco Systems. W gronie spol-
¢k z sektora I'T, ktdre cheg zade-
biutowac na GPW, znajduja sie
m.in. Power Media, Media Inve-
stors, Wola Info, Wind Tele-
com, Surfland Systemy Kompu-
terowe, Stereo. pl oraz czeskie
PVT.

Deweloperzy

sig nie zniechecili

Czerwcowa oferta publicz-
na LC Corp dala do myélenia
wielu analitykom i inwestorom.
PIZ}‘PO[I]H.I]TD}! Ze wartosc emi-
sji przekroczyla 1 miliard zlo-
tych. Jednak ani megapopyt
podczas oferty publicznej, ani
przynaleznoéé do - czesto dzia-
lajgeej na inwestordw jak ma-
gnes - brandy deweloperskiej,
ani nawet nazwisko znanego in-
westora Leszka Czarneckiego
nie uchronily LC Gorp od kiep-
skiego debiutu. Na zamknigeiu
notowan akcje i prawa do nich
wyceniono na 6,06 zt, czylio 6,8
proc. ponizej ceny z oferty pu-
blicznej. Pojawialy sie glosy, ze
oto zakonczyla si¢ zlota era dla
deweloperdw. Wojciech Bialek
= SEB TFI mdwi, 2e ceny miesz-
kan zblizajg si¢ do poziomu,
kréry powoduje, Ze potencjalni
nabywcy majg klopotyz zacig-
gnigciem kredyta naich zakup.

Jednak okazuje sig, ze de-
biut LC Corp nie odstraszyl
firm dzialajgcych w branzy de-
weloperskiej. Do wejicia nagiel-
dg szykuja si¢ m. in.: AS-BAU,
Dantex, ECM, EF Rank Pro-
gress, Mirbud, TMB, ukrain-
ski XXI Century Investments
oraz Technopark 2.

Handel w natarciu...

JNie sztuka wyprodukowad,
treeba jeszcze sprzedac” - glosi
powiedzenie, Tymezasem ro-
sngee wymagania klientow i du-
Za konkurencja powodujg, e
firmy muszy dokladaé wszel-
kich staran, by utrzymac si¢
na rynku. Rozwdj sieci sprnrh
2y, informatyzacja, dywersyfi-
kacja oferty, kUn\l)]l(t:iL‘]d sekto-
raitp. - to wss ‘lku\v}:[uzlg}l ka-
l;il:ﬂ[i. Nie dziwi zatem, #e
wirdd firm szykujaeych sig
do debiutu jest bardzo wicle
spolek z branzy handlowe). Jed-
ng z nich jest ogdlnopolski dys-
trybutor chemii gospodarcze]

Warszawski parkiet
szturmujg wszystkie branze

Korekia na gieldzie nie spowodowala na razie powazniejszej weryfikacji plandw spolek, ktdre zapowiadaty
debiuty. Przez najblizsze kilka miesiecy bedzie wiec w czym wybierat. Przyszli debiutanci reprezentuja
niemal wszystkie branze

ikosmetykéw spékka Delko, Fir-
ma zamierza przeprowadzié pu-
bliczng oferte w III kwartale.
Za $rodki zebrane od nowych
aktcjonariuszy ma zamiar kon-
solidowaé branzg. Inne pod-
mioty zajmujace si¢ handlem,
ktdre zapowiedzialy debiut, to
m. in.: Agito, pl (sprzedag przez
internet}, Bowim (wyroby hut-
nicze), J&S Energy (produkty
petrochemiczne), Polman (pro-
dukry do czyszezenia), Chemi-
farb (wykladziny podlogowe),
Pol-Mot Warfama (maszyny
rolnicze) oraz  Reporter
(odziez).
... producenci tei
Po wakacjach na gieldzie ma
sig pojawic zajmujgcy sig m.in.
produkcja i montazem kotlow
energetycznych Energoinstal,
Spdtka zamierza przeprowadzié
emisj¢ o wartosci blisko 100
min zi. O polowg mniejsza ma
by¢ oferta producenta naczyn
zaroodpornych Huty Szkla Wo-
lomin. S uikam}dim(. po okolo
sominzl Na gieldzie masig po-
jawié w pazdzierniku. Oprocz
nich na parkier wybierajg si¢ m.
in: Adpol (stolarka okienna),
Aero (lekkie samoloty), BPSC
(systemy do zarzgdzania fir-
my), Brasco (bioetanol), Feber
(naczepy), Hardex (plyty pil-
sniowe), Jaroma (obrabiarki),
Kamax (zderzaki), Kopa Haus
(domy w systemie szkieleto-
wymy, ukrainski Kreatiw {olej
margaryny), Krost mg!.hq
(widikno szklane), Mera Schody
(schody drewniane), cz sskic
OKD {wegiel}, Pani Teresa Me-
dica (tekstylne wyroby medycz-

ne), Pozbud (stolarka), Rolim-
pex-Nasiona (nasiona), Wiel-
ton (naceepy), Zatra (transfor-
matory) oraz Zremb Chojnice
(konstrukeje stalowe).

Kto moze zaskoczyc?

- Osobifcie faworyzuje
przede wszystkim te spolki, ko~
re nie do&¢ ze sg dobre, to sprze-
dajq sie przy rozsgdnej wycenie.
Lepiej jest kupi¢ mala, bardzo
dobrg fundamentalnie, a jedno-
czednie perspekrywicang spotke
#niska wyceng niz duza i znang,
ale wyceniang bardzo wysoko,
Dlatego trudno jest w chwili
obecnej faworyzowad ktérego-
kolwiek z przysziych debiutan-
tiw, gdyé tak naprawde oceny
kazdego 2 nich mozna bedzie
dokonaé dopierow momencie
publikacji prospekiu emisyjne-
go - méwi Piotr Cieslak, anali-
tyk ze Stowarzyszenia [Inwesto-
row Indywidualnych, Wtéruje
mu Tomasz Kaczmarek, dorad
ca inwestycyjny DM BZ WBK.

Ostatecznym potwierdze-
niem atrakeyjnoéei kagdej ofer
ty jest cena spraedagy. D{atcgo
trudno jest z dugzym wyprzedze-
niem okreslic atrakeyjnosé da-
nej spolki - mowi analityk. Ro
bert Obetkon, analityk krakow-
skiej firmy badawczej PMR,
wskazuje na nowy platforme
obrotu, ktéra juz whrotee ruszy.

Ekscytujace dla rynku moga
sig okazac debiuty na NewCon-
nect, gdzie inwestordw przycia-
gac bedzie zapowiadana rela-
tywnie niska wycena spolek
pr wprowadzajgeych
(w\ azniki ceny do zysku okolo

- mowi.

NewConnect - duza szansa

dia mniejszych

Za kilka dni ruszy rynek New-
Connect. Zaprasza glownie
spotki technologiczne, ktore
oferujg wysokie stopy zwrotu,
aleisg obarczouewisﬁszym ry-
zykiem. NewConnect ma by¢
dla nich etapem na drodze
dowejécia na rynek regulowany.
Pierwszymi firmami, ktore za-
debiutujg na nowym rynku, ma-
jabyé technologiczne spélla Di-
gital Avenue i S4E. Obie naleza-
ce do portfela MCI Manage-
ment, ktdry ma w nich odpo-
wiednio 7o i 63 proc. akcji.
W sumie do korica roku naalter-
natywnym rynku moze by¢ no-
towanych kilkanascie spélek.
Wiérdd nich znajda sie prawdo-
podobnie m.in. Security System
Integration, oraz Krynicki
kling. - NewConnect to przede
wszystkim szansa dla firm po-
siadajgcych kompetentne ze
spoly menedzerskie z dobrze
zdefiniowana wizja rozwoju
i kompetencjami w obszarze re-
alizacji tej wizji. NewConnect
to dostep do kapitalu, kuory
spolka moze stracic lub pomno-
zy¢. W przypadku mniejszych
podmiotdw wlasnie jakosc ka
dry zarzgqdzajgce] bgdzie kiu
crowym elementem sukcesu
i nowym rynku i wlasgnie na ja-
kodé zgarzadu nalezy zwracad
duzg uwagg w procesie almlw)'
poszczegolnych c
- Marcin J. Duszyniski,
prezes firmy doradezej Capital
One Advisers.

Ale New Connect to takze
szansa dla szerokiego grona do-
radedw, pomagajacych spolee

dobrze si¢ sprzedac. Wirad
nich, opracz oferujcego (jest
niezbgdny, poniewaz tylko
za jego posrednictwem firma
maoge zlogyE prospekt emisyjny
w Komisji Nadzoru Finansowe-
50) znajdu}qwgfrawnic\ﬁ au-

ytorzy, doradey finansowi oraz
agencje public relations. Wszy-
scy przedstawiciele branzy
zgodnie przyznajy, Ze obserwu-
ja mwigkszone zapotrzebowanie
naswiadezone przee nich ushu-
gi. ~Konkurencja na rynku do-
radztwa dotyczgcego ofert pu-
blicznych, w  odniesieniu
do wigkszych projektow, istnia-
la orazistniec bedzie. W.obec-
ne; uacji kowej migjsce
dl:.': Lfay;celé]ﬁ?:acych{kﬁwjiad'
czenie i reputacje w tym zakre-
sie na pewno sig znajdzie - za-
znacza Kazimierz Jelenski, rad-
ca prawny w kancelarii Chadbo-
urne & Parke. Firma ta znajduje
sig w dcisle] czoldwee wired do-
radcéw prawnych, pomagajg-
cych wej$c na gicldg debiutan-
tom.

M. Duszynski dodaje, ze prey
najmniej w poczatkowej fazie
nowy rynek bedzie raczej po
mostem na glowny parkiet niz
polskim odpowiednikiem Na-
sdaq. - Wiele w tym wzgledzie
zalezed bedzie od inwestoréw
i od samych doradedw. Wyobra
#am sabie sytuacje, w krarej
wieksze spobki prey zachowaniu
phynnosa akej dokonujg kolej-
nych emisji wlaénic poprzez
NewConnect, Sami w naszym
portfelu mamy co najmniej dwa
takie podmtor\ - mowi. Uwaza,
ze jesli inwestorzy docenig i od
powiednio wysoko wycenig ta-

Debiutanci
musza spuscic
z tonu. Rynek
maw czym
przebierac.
Oferty
powiod3 sie
tym spotkom,
ktdre majg
dobre
fundamenty

i realistyczng
cene

EOT. ANDRZE ) STAMINSKE

kie spalki, nie bedzie potrzeby
i8¢ na glowny parluet Jednakze,
aby przekonal Ilnwestorow
do nowego rynku, nalezy stwo-
rzy¢ poczucie, ze spolki dopusz-
czone do obrotu walternatyw-
nym systemie spelniaja pewne
standardy  jakosciowe, tak
pod wzgledem przejreystodci,
obowigzkéw informacyjnych,
jak i samej jakodcibiznesu - To
moze sig stad faktem jedynie
w przypadku, gdy doradey wraz
2 GPW zadbajg 0 przesirzega-
nie pewnych standarddw - za
znacza prezes Duszynskl.

MSP: obietnice bez pokrycia

Nie sposdb przewidziec, czy
w tym rcku Skarb Panstwa
sprzeda na gieldzie ktoras
2z przewidzianych do prywaty-
zacji spilek. Najbardziej realne
istosunkowo najblizsze wydaja
si¢ debiuty grupy energetycznej
Centrum, Zakladdw Azotowych
Tarndw oraz Sklejki Pisz.

Warto jednak przypomnied,
ze resort zapowiadal znacznie
wigeej debiutdw w tym roku.
Po pdlroczu juz wiadomo, Ze
slowa nie dotrzyma. Debiut ta
kich firm, jak m.in. Huta Labgdy
czy tez Kopalnia Soli Klodawa,
Zndw sie opdzni. Kwestia prey-
seloci jest tez zapewne debiut
m.in, Zakladéw Gorniczo-Hur-
niczyvch Boleslaw, Energeryki
Poludnie, PLLLOT czy I&z rKP
Intercity i PKP Cargo.

Warto te2 praypomnied pla-
ny MSP, dotyczgee prywatyzacji
luikudziesigciu spolek, ktory to
program mial sig rozpoczac jui
w tym roku. Jak dotgd jeszcze
nie ruszyl.
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