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W minionym roku nasza

zacieraly receiliczyly zysEi.
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‘W 2007 roku na warszawskim parkiecie poja-
wilo si¢ az 81 spélek. Do tej pory najlepszy
pod wegledem liczby debiutow byt rok 1997, kie-
dyna GPW pojawily si¢ 62 nowe podmioty. Dla
pordwnania: w 2004 raku na naszej gieldzie za-
debiutowalo 36 firm, w2005 roku 35,a W 2006 ro-
kugs.

-8zacuje, #e wtym roku na warszawskim par.
kiecie moze sig pojawic okolo 70 nowych spolek
~zapowiada Lug\?riksabolmki, prezes GPW.

W minionym roku pad} tez rekord wartosci
IPO( pierwsza oferta publiczna). Spolki
sprzedaly akcje za ponad 15,3 mld zk. Jezeli

lednimy tez walory sprzed przcz wla-
$cicieli firm, wowczas w sumie wartos¢ ubieglo-
rocznych emisji preekracza 18,2 mid zk

Srednia wartoéé oferty pierwotnej z minione-
go rokuwynosi 225 min 2. W 2006 r. byloto 109
minzl, w2005 r. prawie 200 min zl,a w2004 1.
ponad 365 minzk

Ubiegloroczne debiuty przyniosly inwesto-
rom érednio okole 15 proc, zysku. Towynik

i wrnyb]iiemuublisko dwie trzecie gorszy
uzyskanego w 2006 roku oraz zblizony

do redniej z ostatnich dziewigciulat.

Nasza gielda wiceliderem Europy

Nakoniec 2007 roku na GPW notowanych by-
low sumie 351 spélek, w tym 23 zagraniczne. Bio-
rac pod uwage rynid regulowane, nasza gielda
w 2007 roku z 81 debiutami zajela druga pozycje
w Europie, nieznacznie ustepujac jedynie Lan-
don Stock Exchange (99 debiutow). Na trzeciej
pozycjiw Europie uplasowat si¢ Euronext. Zade-

| biutowalotam jednak o ponad polowg mnief

spolek niz u nas. Czwarta pozycja przypadia giel-
dzie wOslo (37 debiutéw), a pigta— OMX (35 no-
wychspolek).

Nie spost mnied tez o, dzialajacym od 30
sierpnia 2007 roku, rynku alternatywnym New-
Connect. Okazalo si¢, Ze zainteresowanie emi-
tentéw debiutem natym parkiecie jest ofbrzy-
mie. Przez zaledwie cztery miesigee jego jo-
nowania pojawily sig na nim 24 spotki, cowpa-
réwmanit 2 danymi za [T IV kwartal 2007 roku
dlainnyeh rynkdw dalo mu trzecig pozycje w Eu-
ropie. NewConnect wyp! il migdzy innymi
dzialajgca przy OMX platforme First North (17

Dla branzy doradczej
to byl wysmienity ro

elda podbila kilka rekordéw. Spolki zajmujace si¢ doradztwem
Jakibedzie ten rok?

debfutéw) oraz rynek frankfurckiej Deursche
Boerse - Entry Standard (16). Prezes Sobolewski
szacuje, ze w tym roku na rynku NewConnect
moze zadebiutowad okolo 8o firm. Taby ozna-
czalo, #e liczba spddek notowanych natym rynku
moze na koniec 2c08 roku przekroczyd sto.

Perspektywy wrigt sg dobre

od deu roku juz: kilka firm zdecydowalo
o zeniu ofes ibliczne). Czekajg na
wfgcmmﬂw n:(gg\l«lv‘wérg]d n&chjae,mmﬁzy
innymi firma Kros oraz spétka budowlano-

Dekoniunktura, panujjca na GPW mniej wig-
cej od poczjtku sierpnia minionegoroku, kaze
postawic ie, czy szurm debiutéw moze sig
utrzymac. Analitycy podkreslajg, ze jezeli chodzi
o sytuacie fundamentalng przedsigbiorstw - nie-
wiele sig zmienilo w pordwnaniu z tym, co mialo
miejsce jeszeze kilkanascie miesigey temu. Spék
kd nie zaczng nagle mniej zarabiac, Koniunktura
gospodarcza sprawia, #e firmy sporo inwestujg
- popyt nakapital jest wige spory. Z drugiej stro-
ny, duza jest réwniez jego podaz. Fundusze inwe-
stycyjne | OFE weigz dysponujg spory ilodcig go-
téwid, kudrg cheg lokowaé w perspektywicznych
przedsigwzigciach. - Gielda jest odzwierciedle-
niem sytuaci panujjcej w gospodarce, Zatem je-
seli wgospodarce bydzie wystgpowalo zapotrze-
bowanie na kapital, to bedziemy mieli nowe
spdlld na gieldzie - uwaza Jacek Radziwilski
2CDM Pekao.

Grono firm, krére deklarujg zamiar wejscia
na GPW w 2008 roku, jest niezwykle szerokie.
Przyszli debiutanci to migdzy innymi: OPTeam,
Rector, Surfland Systemy, Baé-Pol, Interchem,
Sanechem, Centrum Development 8 Invest-
ments, Dolean, ECM, Mirbud, Prestige i Robyg.

Analiryey wskazujg, ze wprawdzie debiutow
na naszej giekizie nie brakuje, jednak przydalyby
sig wigksze oferty. Moglyby tu poméc oferty
prywatyzowamych spolek.

By¢ moze Ministerstwu Skarbu Pafistwa uda
sig wprowadzi¢ w tym roku na GPW ktoras
2 nich. W minionym roku, mimo ambitnych
deklaracji resortu, nie zadebiutowala zadna.

Juz niemal od polowy roku w Komisji Nadzoru
Finansowego znajduje si¢ prospekt emisyjny
Sklejki-Pisz. W tym rolu na GPW mogg tez sig
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pojawi¢ Enea oraz PGE. Wiceminister skarbu
parnstwa Jan Bury zapowiadal w grudnin 2007 ro-
ke, ze debiut tej pierwszej spolki jest prawdopo-
dobny juz w pierwszym aletegn rokau,

Liczba spétek notowanych na GPW (srax wxoricu zoxv)

Zjego ostarnich deklaracji wynika, ze
termin to pierwsza polowa tego roku. Zkolei
PGE moze sig pojawic na warszawskim parkiecie
w okolicach czwartego kwartalu. W 2009 roku
majg natomiast zadebiutowa¢ Tauron i Energa.

Gléwny cel: akwizycje

W wigkszoéci przypadkow wéréd celow
emisyjnych spolek, zamierzajgeych siggnaé
po kapital z GPW, prym wiodg przejecia podmio-
towe brany. AkWIzyc e 53 szybsze i bardzie]
medialne niz rozwdj organiczny. Jednak w przy-
padku tego ostatniego, koszty oscylujg tylko
wokdl wartosei godziwejA Natomniast przy przeje-
ciukupujacy placi jeszcze premie za kontrolg,

ktora oscyluje wokdl 20-40 proc. warto$ci godzi-
wej—komentuje Rafal Skowroriski, dyrektor De-
partamentu Doradztwa Banku Zachodniego
WBK. Dodaje, ze dobrze jest laczy¢ akwizycje
z pewng sfera rozwoju organicznego. - Jesli dora-
dzamy prey procesach praejecia, wowczas
podkreslamy, Ze zakup musi byc oparty na
solldn podst awach ﬁmdamentalnych

[tO trz A‘lm
reejecianalezy jeszcze wlﬂzyc Sporo
Etrzej?;;l zmtegzgaJwaé pmedsngbloprgrwg,mcy
prey czym bardzowazny jest czynnik kultury or-
ganizacyjnej poszczegdinych spolek. Trzeba
dzialac tak, aby efekry synergii byly mozliwie
jak na]w-leksze i pojawily si¢ jak najszybcie]
- podkresla Rafal Skowrofiski.

Zagranica szturmuje naszg gielde

GPW wyraznie wyr6znia si¢ na tle gield wre-
gionie wzakresie pozyskiwania zagranicznych
debiutantéw. W ubiegh agln rokupadirekord: za-
debiutowalo az dwanascie firm z zagranicy. Byly
to kolejno: Warimpex, Immoeast, ACE, Orco
Property Group, Slivano Fashion Group, Olym-
pic Entertainment Group, Plaza Centers, Asbis,
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Ronson Europe, Kernel, Reinhold oraz UniCre-
dit, Warto$¢ ich ofert wyniosla ponad 13 mld 23
Najwigksza pod wzgledem wartosci byla oferta
Immoeast ~ ponad 10,7 mld 4, a nastgpnie Orco
Property Group - 652 min zli Kernel Holding

-546 minzl,

Zarzad GPW podkresla, ze w minionym roku
nanaszym rynku zadeblutamjyspéllq zkrajéw,
ktoredotej pory nie byly reprezentowane nana-
szym parkiecie: Estonii, Wloch, Hiszpanii i Szwe-
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cji. Zadebiutowala réwniez druga ukraifiska
spolka - Kernel Holding (pierwsza jest Astarta).

W obrotach tez padi rekord

GPW wskazuje, Ze miniony rok byknajlepszy
pod wzgledem wartosci obrotéw. Wynioslyone
ponad 482 mld 2}, czyli byly 0 40 proc. wyzsze niz
w rekordowym dotychczas Toku 2006.

W ubieglym roku znacznie wzrosla tez kapita-
lizacja naszej gieldy. Na koniec 2007 roku

Wﬂmos}a ona po raz pierwszy whistorii ponad
bilion zlotych -w tym okolo 510 mld 74 przypada-
1o na spdiki krajowe, a 570 mld z na zagraniczne.
Kapitalizacja spolek notowanych na GPW
mms}:ﬂ vg stosunku od korica 2606 roku o oko-
440 mld 2], a kapitalizacja spdlek zagranicz-
nych zwigkszyla sli)¢ w ciggu roku blisko trzykrot-
nie - ze 198 do 570 mldzl. Duzy wplywna tak
znaczjcy wzrost Kapitalizacji GPW miat
grudniowy debiut banku UniCredit. Jego
kapirtalizacja to okolo 270 mld z3.

Klaruje sig czoléwka doradcéw

Okazuje si¢, ze nasz rynck doradztwa
przy ofertach pierwotnych zaczyna dojrzewaé.
Rankingi, ktére,, Parkiet” przygotowuje co pok
roku, d]asnowﬂmzujg, Ze ksztaltuje sig czolowka
doradcow, kmrzy obsluguja najwiekszg ]lCZb§
debiurantow. Analizujac udz a!’ poszczegé
doradcéw przy wprowadzaniu debiutantéw
na GPWw 2007 roku nie uwzglednialiémy tych
spolek, ktére nie robily nowych emisji alcji.

Nie byly tez brane pod uwagg przenosiny
2CeTO -z wyjgtkiem Mewy, ktora przy tej okazji
sprzedala nowe walory.

Jezeli chodzi o oferujgcych, ubiegly rok uplynal
pod znakiem ofensywy DM IDMSA. Broker
przeprowadzil azjedenascie IPO. Zapowiada,
ze w tym roku moze ich by¢ jeszcze wiecej.
Wartosciowo prym zdecydowanie wiedzie
UniCredit CA IB. Jezeli chodzi 0 audytoréw,
najwigcej ofert na swoim kencie majg
PKF Consult oraz BDO, Ta pierwsza firma badala
sprawozdania najwicksze] iloéci ubieglorocznych
dehm!antow atadrugajest liderem pod wegle-
dem IPO od wizesnia 2004+, W przypadku
rynku doradcow finansowych pierwsza pozycje
piastuje BRE Corporate Finance. Towlasnie
tafirma doradzata najwigksze;j liczbie
debiutantéw w roku ubieglym (pigciu firmom).
Wygrywa réwniez w zestawieniu od wrzeé-
nia 2004 roku. W §cislej czolowce znajduja sig
réwniez Corvus Corporate Finance oraz CAIB
Financial Advisers.
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